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Werte, die bewegen.



Uberblick

e Der Helaba-BEST-Indikator schwankt um die Nulllinie. Handlungsempfehlung: Halten!
°* Bewertung des DAX st fair. Es besteht daher Potenzial fiir eine Ausweitung.
* Die Konjunkturstimmung hat sich weiter aufgehellt, hat aber noch Luft nach oben.

e Beider Anlegerstimmung kann von Optimismus keine Rede sein. Dies bietet Schutz vor
negativen Uberraschungen.

e Leichte Uberhitzungstendenzen im Technikindikator haben sich zuletzt weiter abgebaut.
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Helaba-BEST-Indikator: Weiterhin auf , halten“

Abweichung vom Mittel in Standardabweichungen Index
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* bestehend aus Bewertung, Stimmung, Technik
Quellen: LSEG, Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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Bewertung: DAX notiert nahe fair Value

Abweichung vom Mittel in Standardabweichungen
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Quellen: LSEG, Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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Konjunkturstimmung: Aufhellung setzt sich fort

Abweichung vom Mittel in Standardabweichungen
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Quellen: LSEG, Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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Anlegerstimmung: Von Optimismus keine Spur

Abweichung vom Mittel in Standardabweichungen

Helaba-Anlegerstimmungsindikator
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Quellen: LSEG, Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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Technik: Uberhitzung abgewendet

Abweichung vom Mittel in Standardabweichungen
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Quellen: LSEG, Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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Steckbrief Helaba-BEST-Indikator

Ausgewihlte Einflussgr6Ben: Die Mischung macht’s «  Wir haben die besten Indikatoren aus den verschiedenen

Teilgebieten der Aktienanalyse - Fundamentalanalyse,

Behavioral Finance und Technische Analyse — ausgewdhlt und

zu einem einzigen Indikator, dem Helaba-BEST-Indikator

(Bewertung, Stimmung, Technik) zusammengefasst

Stimmung Der Bewertungsindikator besteht aus Kurs-Gewinn-
Verhaltnis, Kurs-Cashflow-Verhdltnis, Kurs-Buchwert-
Verhdltnis und Dividendenrendite. Die Konjunkturstimmung
messen wir anhand gangiger Frihindikatoren wie ifo, ZEW
und sentix. Die Anlegerstimmung machen wir an den

. // // // 4 entsprechenden sentix-Umfragewerten fest. Fiir den

technischen Indikator messen wir Ausmald und Breite

der Kursverdanderung des DAX

- Bewertung

* Bewegen sich die Indikatoren zwischen -1 und 1, ergibt
sich kein besonderer Handlungsbedarf. Bei Werten unter -1
eréffnen sich Kaufgelegenheiten, bei Werten iiber 1 sollte
man das Risiko etwas reduzieren und einen Teil der Gewinne
mitnehmen

Helaba BEST-Indikator

Quelle: Helaba Research & Advisory
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Markus Reinwand, CFA
Associate Director
Helaba Research & Advisory

+49 69 /91 32-47 23

Die Publikation ist mit groRter Sorgfalt bearbeitet worden. Sie enthélt jedoch
lediglich unverbindliche Analysen und Prognosen zu den gegenwartigen und
zukiinftigen Marktverhéltnissen. Die Angaben beruhen auf Quellen, die wir
fur zuverldssig halten, fur deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat
wir aber keine Gewdhr iibernehmen kénnen. Samtliche in dieser Publikation
getroffenen Angaben dienen der Information. Sie diirfen nicht als Angebot
oder Empfehlung fiir Anlageentscheidungen verstanden werden.
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